Como Investir nas Obrigacoes do Tesouro
2026 em Mocambique

Guia Completo para Investidores

Sumario Executivo

Este guia apresenta de forma pratica e detalhada como qualquer investidor mogambicano
pode participar nas emissdes de Obrigacdes do Tesouro (OT) programadas para 2026,
conforme o calendario oficial aprovado pelo Diploma Ministerial n.° 135/2025[1]. O
documento explica o que sdo as OT, como funciona o processo de subscricdo, 0s passos
praticos para investir;, e apresenta exemplos concretos de rentabilidade.

1. Introducao as Obrigacdes do Tesouro

1.1 O que sdo Obrigacoes do Tesouro?

As Obrigacdes do Tesouro (OT) sdo titulos de divida publica emitidos pelo Estado
mocambicano para captar recursos no mercado financeiro[1][2]. Quando vocé investe em
OT, esta essencialmente emprestando dinheiro ao Governo, que se compromete a devolver
o0 capital investido acrescido de juros periédicos.

As principais caracteristicas das OT sdo:

* Valores mobiliarios escriturais: Existem apenas em formato electrdnico,

registados na Central de Valores Mobiliarios[1]
* Negociacao em bolsa: Sdo admitidas a cotacdo na Bolsa de Valores de Mocambique

(BVM)I[1][2]
* Pagamento de juros: O investidor recebe cupdes de juros periddicos (geralmente

semestrais)[2]
* Reembolso do capital: No vencimento, o Estado devolve o valor nominal

investido[2]

1.2 Importancia das OT no Sistema Financeiro

As Obrigacdes do Tesouro desempenham papel fundamental tanto para o Estado quanto
para investidores:

Para o Estado:

e Financiamento de projectos de desenvolvimento e despesas publicas
e Gestdo eficiente da divida publica através de operacdes de troca e recompra[1]
e Diversificagdo das fontes de financiamento

Para investidores:

e Investimento de baixo risco garantido pelo Estado[2]



¢ Rentabilidade previsivel e superior a depdsitos bancarios tradicionais
e Possibilidade de diversificagdo de carteira de investimentos[2]
e Liquidez através do mercado secundario na BVM|[2]

2. Calendario Oficial de Emissoes 2026

2.1 Valor Total Aprovado

O Diploma Ministerial n.° 135/2025, assinado pela Ministra das Financas em 8 de Dezembro
de 2025, aprova a emissdo de Obrigacdes do Tesouro no valor maximo de MZN
34.184.135.000,00 (trinta e quatro mil cento e oitenta e quatro milhdes e cento e trinta e

cinco mil Meticais) para o ano de 2026[1].

2.2 Calendario Detalhado das 18 Emissoes

As emissdes ocorrerdo entre Abril e Dezembro de 2026, conforme o seguinte calendario[1]:

N.° | Data de Vencimento Montante (MZN)
1 8 de Abril de 2026 3.200.000.000
2 21 de Abril de 2026 1.036.000.000
3 5 de Maio de 2026 1.000.000.000
4 19 de Maio de 2026 1.300.000.000
5 2 de Junho de 2026 1.500.000.000
6 16 de Junho de 2026 1.700.000.000
7 7 de Julho de 2026 2.000.000.000
8 21 de Julho de 2026 1.800.000.000
9 4 de Agosto de 2026 1.348.100.000
10 | 18 de Agosto de 2026 1.700.000.000
11 | 1de Setembro de 2026 2.800.000.000
12 15 de Setembro de 2026 2.700.000.000
13 | 6 de Outubro de 2026 1.700.000.000
14 | 20 de Outubro de 2026 2.000.000.000
15 | 3de Novembro de 2026 2.000.000.000
16 | 17 de Novembro de 2026 2.100.000.000
17 | 1de Dezembro de 2026 2.800.000.000
18 | 15 de Dezembro de 2026 1.500.000.000

Total 34.184.100.000

Table 1: Calendario de Emiss6es de Obrigag6es do Tesouro 2026




2.3 Principais Caracteristicas das Emissoes

* Primeira emissao: 8 de Abril de 2026, com montante de 3,2 mil milhdes de MZN

* Maiores emissoes: 1 de Setembro e 1 de Dezembro, cada uma com 2,8 mil milhdes de
MZN

» Frequéncia: Aproximadamente duas emissdes por més durante o periodo

* Montantes indicativos: Os valores podem sofrer ajustes conforme demanda do
mercado[1]

3. Leiloes de Troca

3.1 O que sao Leildes de Troca?

Os leildes de troca sdo operacgdes neutras de gestdo da divida publica, nas quais o Estado
troca titulos antigos (préximos do vencimento) por novos titulos de prazo mais longo[1].
Estas operacdes ndo aumentam o endividamento liquido do Estado, apenas reestruturam
os prazos de pagamento.

3.2 Calendario de Leiloes de Troca 2026

O diploma também aprova um calenddrio de leildes de troca envolvendo 9 séries antigas
de OT, no montante total de MZN 45.654.203.900[1]:

N.° | Titulo Vencimento Montante (MZN)
1 OT-2021-S2 | 24 de Fevereiro de 2026 3.955.575.100
2 0T-2022-S4 | 6 de Abril de 2026 1.306.699.300
3 0T-2021-S4 | 21 de Abril de 2026 5.857.698.700
4 0T-2022-S6 | 8 de Junho de 2026 4.998.887.100
5 0T-2021-S5 | 9 de Junho de 2026 5.436.030.800
6 OT-2021-S7 | 8 de Setembro de 2026 1.524.547.000
7 0T-2023-S9 | 10 de Outubro de 2026 1.540.625.300
8 0T-2022-S7 | 10 de Outubro de 2026 4.192.123.300
9 0T-2022-S10 | 23 de Novembro de 2026 16.842.017.300

Total 45.654.203.900

Table 2: Calendario de Leildes de Troca 2026

3.3 Vantagens dos Leildes de Troca

* Permitem ao Estado alongar os prazos de vencimento da divida

* Reduzem pressdo sobre o orgamento no curto prazo

* Oferecem aos investidores oportunidade de renovar titulos antigos
* Mantém a liquidez do mercado secundario de OT[1]



4. Estrutura e Funcionamento das OT

4.1 Tipos de Taxa de Juro

As Obrigacdes do Tesouro podem ser emitidas com dois tipos de taxa de juro:
Taxa Fixa:

e Ojuro é definido no momento da emissdo e mantém-se constante durante toda a
maturidade do titulo

e Proporciona previsibilidade total dos rendimentos

e Recomendado para investidores conservadores que querem certeza sobre retornos

Taxa Variavel:

¢ Indexada a taxa MIMO (taxa de referéncia do mercado monetdrio mog¢ambicano)
e Ajusta-se periodicamente conforme flutuag¢des do mercado

e Pode oferecer maiores retornos em ambiente de subida de juros

e Envolve maior risco de volatilidade nos pagamentos[2]

4.2 Pagamento de Juros

Os juros das OT sdo normalmente pagos de forma semestral (duas vezes por ano)[2]. O
investidor recebe os chamados "cupdes” directamente na sua conta de investimento, sem
necessidade de qualquer accdo adicional.

4.3 Reembolso do Capital

No vencimento do titulo, o Estado reembolsa integralmente o valor nominal investido. Por
exemplo, se investiu MZN 100.000 em OT com maturidade de 5 anos, no final do quinto ano
recebera os MZN 100.000 de volta, além de todos os juros recebidos durante o periodo.

5. Participantes do Mercado

5.1 Mercado Primario

O mercado primario é onde ocorrem as emissdes iniciais das OT. Os principais actores sdo:
Operadores Especializados em Obrigac¢oes do Tesouro (OEOT):

e Bancos e institui¢des financeiras autorizadas pelo Banco de Mocambique

e Participam directamente nos leildes de emissao

e Compram grandes volumes de titulos directamente do Estado

e S&o obrigados por lei a distribuir pelo menos 30% das OT adquiridas ao publico em
geral[3][4]

Estado (Emitente):

e Representado pelo Ministério das Financas
e Define montantes, prazos e condi¢des de emissao
e Conduz os leildes através do Banco de Mocambique



5.2 Mercado Secundario

O mercado secundario é onde os investidores compram e vendem OT entre si, apds a
emissdo inicial. Opera através da Bolsa de Valores de Mocambique (BVM).

Investidores Individuais:

e Pessoas fisicas que investem através de bancos e corretoras autorizadas
e Acedem tanto a emissdes novas quanto a titulos ja em circulagao
e Podem vender OT antes do vencimento se precisarem de liquidez[2]

Investidores Institucionais:

e Fundos de pensdes, seguradoras, fundos de investimento
e Grandes detentores de OT para gestdo de activos de longo prazo

6. Como Investir Passo a Passo

6.1 Passo 1 - Abrir Acesso ao Mercado

Para comecar a investir em Obrigacoes do Tesouro, é necessario ter acesso ao mercado
através de uma instituicdo financeira autorizada.

Accoes a tomar:

1. Escolher um banco ou corretora que opere na Bolsa de Valores de Mo¢cambique
2. Dirigir-se a agéncia ou contactar via canais digitais

3. Solicitar abertura de conta de investimento
4. Completar o cadastro de investidor (documentos de identidade, comprovativo de

residéncia, NIF)
5. Assinar contratos de intermediacdo financeira
6. Depositar fundos na conta de investimento

Instituicdes recomendadas:

e Bancos comerciais com licenca OEOT (Standard Bank, Millennium BIM, BCI, Absa,

etc.)
e Corretorasindependentes autorizadas pela BVM
e Verifique sempre se a institui¢do estd devidamente licenciada no site da BVM[2][5]

6.2 Passo 2 - Acompanhar o Calendario de Emissdes

Apds ter a conta aberta, o proximo passo é monitorizar as oportunidades de investimento.

Fontes de informacao:

» Site da BVM (www.bvm.co.mz): publica avisos de sessdes especiais de emissdo
* Boletim da Republica: publicacdes oficiais como o Diploma 135/2025[1]
* Comunicacdes do seu banco/corretora: instituigdes OEOT informam clientes sobre

proximas emissoes
* Imprensa financeira: jornais e sites especializados cobrem emissdes de OT

Informacdes a verificar:


http://www.bvm.co.mz/

e Data da emissdo

e Montante disponivel

e Prazo de maturidade

e Taxa dejuro indicativa

e Prazo para submissdo de ordens

6.3 Passo 3 - Submeter Ordem de Compra

Quando identificar uma emissédo de interesse, deve instruir o seu intermedidrio financeiro.
Processo:

1. Contactar o banco/corretora antes da data limite de subscrigao
2.Indicar o montante que pretende investir

3. Especificar a série de OT desejada (se houver multiplas opcdes)

4. Em leildes competitivos, pode indicar taxa maxima de juro que aceita
5. Confirmar que tem saldo disponivel na conta

6. Aguardar confirmacdo da ordem

Nota importante: Os OEOT séo obrigados a reservar pelo menos 30% das OT que adquirem
para distribuicdo ao publico, garantindo acesso a pequenos investidores[3][4].

6.4 Passo 4 - Liquidacao e Registo

Apds o leilao, ocorre o processo de liquidacéo:

1. ABVM anuncia os resultados do leildo (montante adjudicado, taxa final)
2.0 Banco de Mocambique coordena a liquidacéo

3.0 valorinvestido é debitado da sua conta

4. Os titulos séo creditados na Central de Valores Mobiliarios

5. Vocé recebe extrato confirmando a aquisicdo das OT

6.5 Passo 5 - Receber Juros e Gerir Investimento

Apds a aquisicdo, o investimento passa a render:
Recebimento de juros:

e Pagamentos semestrais creditados automaticamente na conta
e Sem necessidade de qualquer accdo por parte do investidor
e Valores podem ser reinvestidos ou levantados

Opcdes de gestao:

* Manter até ao vencimento: Estratégia mais comum, garantindo recebimento
integral do capital

* Vender no mercado secundario: Se precisar de liquidez antes do vencimento, pode
vender as OT na BVM através do intermedidrio

* Reinvestir: Usar juros recebidos para adquirir novas OT em emissdes futuras



7. Vantagens de Investir em OT

7.1 Baixo Risco

As Obrigacdes do Tesouro sdo consideradas investimentos de baixo risco porque sdo
garantidas pelo Estado mo¢cambicano[2]. O risco de incumprimento (default) € minimo,
pois o Estado tem capacidade de arrecadar impostos e emitir moeda para honrar
compromissos.

7.2 Rentabilidade Previsivel

Com taxas de juro fixas, o investidor sabe exactamente quanto vai receber durante todo o
periodo do investimento. Isto facilita planeamento financeiro de longo prazo.

7.3 Liquidez

Embora as OT tenham prazos de maturidade longos, é possivel vendé-las antes do
vencimento através do mercado secundario da BVM[2]. Esta liquidez oferece flexibilidade
ao investidor.

7.4 Diversificacdo de Carteira

As OT permitem diversificar investimentos para além de depdsitos bancarios tradicionais,
reduzindo risco concentrado e potencialmente aumentando retornos globais da
carteira[2].

7.5 Acessibilidade

Com a obrigacao dos OEOT de distribuir 30% das OT ao publico, pequenos investidores tém
acesso garantido a este instrumento[3][4]. Alguns intermedidrios permitem investimentos
a partir de valores relativamente baixos.

8. Consideracdes e Riscos

8.1 Risco de Taxa de Juro (Titulos com Taxa Variavel)

OT com taxa varidvel indexada a MIMO estdo sujeitas a flutuagdes. Se a taxa MIMO
diminuir, os juros recebidos também reduzem. Investidores avessos a volatilidade devem
preferir titulos com taxa fixa.

8.2 Risco de Inflacdo

Se a inflacdo aumentar significativamente durante o periodo de maturidade, o poder de
compra dos juros e do capital pode ser corroido. E importante comparar a taxa de juro
nominal oferecida com a inflacdo esperada para avaliar rentabilidade real.



8.3 Custos de Intermediacao

Bancos e corretoras podem cobrar comissdes pela intermedia¢do na compra e venda de
OT. Verifique sempre a estrutura de custos antes de investir.

8.4 Aspectos Fiscais

Rendimentos de OT podem estar sujeitos a tributacdo. Consulte legislacao fiscal vigente ou
um consultor fiscal para entender implica¢des tributarias do seu investimento[3][4].

8.5 Limitacdo de Liquidez Imediata

Embora exista mercado secundario, a liquidez pode variar conforme condicdes de
mercado. Em periodos de stress financeiro, pode ser mais dificil vender OT rapidamente a
precos favoraveis.

9. Exemplos Praticos de Investimento

9.1 Perfil Conservador - Investimento de MZN 50.000

Cenario:

Investidor: Jodo, 35 anos, funciondrio publico
Capital disponivel: MZN 50.000

Perfil: Conservador, busca seguranca

e Horizonte: 5 anos

Estratégia:

e Subscrever OT com taxa fixa de 14% ao ano e maturidade de 5 anos
e Manter até ao vencimento

Resultado esperado:

Item Valor (MZN)
Capital investido 50.000
Taxa de juro anual 14%
Juros anuais 7.000
Juros totais (5 anos) 35.000
Capital no vencimento 50.000
Total recebido 85.000
Rentabilidade total 70%

Table 3: Simulac¢ao de investimento conservador

Jodo receberia MZN 3.500 semestralmente (MZN 7.000/ano + 2), e apds 5 anos teria
acumulado MZN 85.000 (capital + juros).



9.2 Perfil Moderado - Diversificacido
Cenario:

e Investidora: Maria, 42 anos, empresaria

e C(Capital disponivel: MZN 200.000

e Perfil: Moderado, aceita alguma volatilidade
e Horizonte: Misto

Estratégia:

e MZN 100.000 em OT taxa fixa 5 anos (14% a.a.)
e MZN 60.000 em OT taxa variavel 3 anos (MIMO + 2%)
e MZN 40.000 em OT curto prazo 1ano (12% a.a.)

Vantagens desta estratégia:

e Diversificacdo de prazos (1,3 e5 anos)

e Parte do capital com taxa fixa (seguranca)

Parte indexada (potencial de ganhos maiores se MIMO subir)
Liquidez escalonada (parte do capital disponivel anualmente)

9.3 Perfil Agressivo - Reinvestimento

Cenario:

Investidor: Carlos, 28 anos, gestor financeiro
Capital disponivel: MZN 500.000

Perfil: Agressivo, foco em maximizagado de retornos
e Horizonte: 10 anos

Estratégia:

e Investir MZN 500.000 em OT taxa fixa 14% a.a.
e Reinvestir todos os juros recebidos em novas OT
e Efeito de juros compostos

Resultado esperado (simulacio):

Apds 10 anos com reinvestimento de todos os juros a 14% a.a.:
VF = 500.000 x (14 0,14)'° = 1.853.059 MZN
Carlos teria acumulado aproximadamente MZN 1,85 milhdes, um ganho de 270% sobre o
capital inicial.
10. Perguntas Frequentes
1. Qual o valor minimo para investir em OT?

O valor minimo depende da instituicdo intermedidria. O preco unitario indicado no
diploma é de MZN 10 por titulo[1], mas intermedidrios podem estabelecer lotes minimos.
Consulte o seubanco ou corretora.



2. Posso vender minhas OT antes do vencimento?

Sim, através do mercado secundario da BVM. Contacte o seu intermedidrio para solicitar a
venda. O prego de venda pode variar conforme condicdes de mercado[2].

3. Como funciona a tributacao dos rendimentos de OT?

Rendimentos de OT podem estar sujeitos a imposto sobre rendimento de capitais. Consulte
legislacédo fiscal actualizada ou um consultor fiscal[3][4].

4. Existe seguro ou proteccdo em caso de crise?

As OT sdo garantidas pelo Estado mogambicano. Nao existe seguro adicional, mas o risco
de incumprimento estatal é considerado baixo.

5. Posso transferir minhas OT para outra instituicio?

Sim, é possivel transferir OT entre institui¢cdes financeiras. Consulte procedimentos junto
ao seuintermedidrio actual e a instituicdo de destino.

6. Como acompanho a evolucio do meu investimento?

Através de extractos periodicos fornecidos pelo seu banco/corretora, acesso online a conta
de investimento, e informacdes publicadas pela BVM.

7. O que acontece se o Estado ndo pagar?

O risco de incumprimento do Estado é considerado muito baixo. Mo¢cambique mantém
histdrico de honrar compromissos com detentores de OT. Em caso extremo, existem
mecanismos legais de proteccdo ao investidor.

8. Posso usar OT como garantia para empreéstimos?

Sim, muitas institui¢des financeiras aceitam OT como colateral para empréstimos.
Consulte o seubanco sobre possibilidades de crédito garantido por OT.

11. Recursos Adicionais e Contactos Uteis

11.1 Instituicdes Oficiais

Bolsa de Valores de Mocambique (BVM)

e Website: www.bvm.co.mz
e Funcdo: Publicacdo de avisos de emissdo, regulamentacdo do mercado secunddrio
e Informacdes sobre sessdes especiais de OT[2][5]

Banco de Mocambique

e Website: www.bancomoc.mz
e Funcdo: Coordenacdo dos leildes, liquidacdo de operagdes, divulgacao da taxa MIMO

Ministério das Financas

e Funcdo: Emissdo de diplomas ministeriais, definicdo de politica de endividamento[1]


http://www.bvm.co.mz/
http://www.bancomoc.mz/

Central de Valores Mobiliarios

e Funcdo: Registo e custddia de titulos, controlo de titularidade

11.2 Operadores Especializados (OEOT)

Principais bancos autorizados a operar como OEOT:

e Standard Bank Mocambique

e Millennium BIM

e BCI-Banco Comercial e de Investimentos
e Absa Bank Mocambique

e Banco Terra

e Ecobank Mocambique

(Verifique lista actualizada no site da BVM)

11.3 Publicacoes Recomendadas

e Boletim da Republica (Série I): Diplomas ministeriais e legislacao[1]

e Relatdrios anuais do Banco de Mocambique: Estatisticas do mercado monetario

e Publicacgoes do CIP (Centro de Integridade Publica): Andlises sobre divida publica[3]
(4]

12. Conclusao

As Obrigacdes do Tesouro representam uma oportunidade sdlida de investimento para
mocambicanos que buscam rentabilidade superior aos depdsitos bancdrios tradicionais,
com risco controlado e garantia do Estado.

O calendario de emissdes 2026 aprovado pelo Diploma Ministerial n.° 135/2025 oferece 18
oportunidades ao longo do ano, com montantes significativos e datas bem distribuidas[1].
Adicionalmente, os leildes de troca permitem a investidores existentes renovarem suas
posicdes.

Para comegar a investir; basta escolher uma instituicéo financeira autorizada, abrir conta
de investimento, e acompanhar o calendario de emissdes. Com planeamento adequado e
compreensado dos riscos envolvidos, as OT podem ser componente valioso de uma carteira
de investimentos diversificada.

O investimento em OT contribui ndo apenas para o crescimento do patriménio pessoal,
mas também para o financiamento do desenvolvimento nacional, criando um circulo
virtuoso de crescimento econdmico sustentavel.
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